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“Chaco Fondos Renta Fija I” Reglamento de Gestidn

NUEVO CHACO FONDOS S.A.
SOCIEDAD GERENTE DE FONDOS COMUNES DE INVERSION
como sociedad gerente
NUEVO BANCO DEL CHACO S.A.
como sociedad depositaria
REGLAMENTO DE GESTION TIPO

CLAUSULAS PARTICULARES

FUNCION DEL REGLAMENTO . ElI REGLAMENTO DE GESTION (en adelante, el
“REGLAMENTQO?”) regula las relaciones contractualegre la SOCIEDAD GERENTE (en adelante, la
“GERENTE"), la SOCIEDAD DEPOSITARIA (en adelante,a | “DEPOSITARIA”) vy los
CUOTAPARTISTAS, y se integra por las CLAUSULAS PARDULARES que se exponen a
continuacion y por las CLAUSULAS GENERALES estalidas en el articulo 44 del Capitulo XI de las
NORMAS (N.T. 2001 y mod.) de la COMISION NACIONALBDVALORES. El texto completo y
actualizado de las CLAUSULAS GENERALES se encueminaforma permanente a disposicion del
plblico inversor en la pagina de Internet de la GSIKAIN NACIONAL DE VALORES en
www.cnv.gov.ay y en los locales o medios afectados a la atera@dpublico inversor de la GERENTE y
la DEPOSITARIA.

FUNCION DE LAS CLAUSULAS PARTICULARES. El rol de las CLAUSULAS PARTICULARES
es complementar las referencias efectuadas p®@UA&JSULAS GENERALES, o incluir cuestiones no
tratadas especificamente en las CLAUSULAS GENERARE® dentro de ese marco general.

MODIFICACION DE LAS CLAUSULAS PARTICULARES DEL REGL AMENTO. Las
CLAUSULAS PARTICULARES del REGLAMENTO que se expona continuacion podran modificarse
en todas sus partes mediante el acuerdo de la GERENa DEPOSITARIA, sin que sea requerido el
consentimiento de los CUOTAPARTISTAS. Toda modifiéa deberd ser previamente aprobada por I
COMISION NACIONAL DE VALORES. Cuando la reforma g por objeto modificar sustancialmente
la politica de inversiones o los ACTIVOS AUTORIZABOen el Capitulo 2 de las CLAUSULAS
PARTICULARES o aumentar el tope de honorarios yagae las comisiones previstas en el Capitulo 7 d
las CLAUSULAS PARTICULARES, establecidas de confistad a lo dispuesto en el articulo 13 inc. c)
de la Ley N° 24.083 deberan aplicar las siguierggtas: (i) no se cobrara a los CUOTAPARTISTAS
durante un plazo de QUINCE (15) dias corridos désgbeiblicacion de la reforma, la comision de resca
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que pudiere corresponder segln lo previsto en git@a 7, Seccion 6, de las CLAUSULAS
PARTICULARES; vy (ii) las modificaciones aprobadaw g CNV no seran aplicadas hasta transcurrido:
QUINCE (15) dias desde su inscripcion en el REGISTRRIBLICO DE COMERCIO y publicacion por
DOS (2) dias en el BOLETIN OFICIAL y en un diari@ éamplia difusion en la jurisdiccion de la
GERENTE y la DEPOSITARIA. La reforma de otros aspsde las CLAUSULAS PARTICULARES del
REGLAMENTO estara sujeta a las formalidades estatds en el articulo 11 de la Ley N° 24.083, siendc
oponible a terceros a los CINCO (5) dias de suiimsion en el REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO,
la que se realizara previo cumplimiento de la pididid legal.

MODIFICACION DE LAS CLAUSULAS GENERALES DEL REGLAME NTO. Las CLAUSULAS
GENERALES del REGLAMENTO solo podran ser modificadaor la COMISION NACIONAL DE
VALORES. Las modificaciones que realice la COMISI®MCIONAL DE VALORES al texto de las
CLAUSULAS GENERALES se consideraran incorporadasicema automatica y de pleno derecho al
mismo a partir de la entrada en vigencia de la Re®m aprobatoria. En caso que la COMISION
NACIONAL DE VALORES introduzca modificaciones alxte de las CLAUSULAS GENERALES, la
GERENTE y la DEPOSITARIA deberan informar las mamdi€iones ocurridas realizando una publicacion
por DOS (2) dias en un diario de amplia difusiéraejurisdiccion de la GERENTE y la DEPOSITARIA.
Esta obligacién se tendra por cumplimentada cquuldicacion que a estos efectos realice la CAMARA
ARGENTINA DE FONDOS COMUNES DE INVERSION en reprasacion de sus asociadas por DOS
(2) dias en un diario de amplia difusion en lasigcion de la GERENTE y la DEPOSITARIA.

ORDEN DE LAS CLAUSULAS PARTICULARES. Unicamente para facilitar la lectura y comprension
del REGLAMENTO, las CLAUSULAS PARTICULARES refiereen el encabezamiento de cada uno de
sus capitulos al capitulo correspondiente de la8USULAS GENERALES, incorporandose capitulos
especiales de CLAUSULAS PARTICULARES para aquetiasstiones no tratadas especificamente en |
CLAUSULAS GENERALES.

CAPITULO 1: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON _EL CAPITULO 1 DE
LAS CLAUSULAS GENERALES “CLAUSULA PRELIMINAR”

1. SOCIEDAD GERENTE: la GERENTE del FONDO dduevo Chaco Fondos S.A. Sociedad Gerente
de Fondos Comunes de Inversigncon domicilio en jurisdiccion de la Ciudad Autém®d de Buenos
Aires.

2. SOCIEDAD DEPOSITARIA: |la DEPOSITARIA del FONDO ebluevo Banco del Chaco S.A.con
domicilio en la jurisdiccion de la ciudad de Remigtia, Provincia del Chaco.

3. EL FONDO: el FONDO comun de inversion es €iMACO FONDOS RENTA FIJA | ™.
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CAPITULO 2: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 2 DE
LAS CLAUSULAS GENERALES “EL FONDO"

1. OBJETIVOS Y POLITICA DE INVERSION: las inversiones del FONDO se orientan a:

1.1. OBJETIVOS DE INVERSION: el FONDO tendra como objetivo la constitucion de wartera
diversificada de inversiones especializada enungntos financieros y valores negociables de rigata
emitidos y negociados en la Republica Argentina ¢ae Republicas Federativa del Brasil, del Panagua
Oriental del Uruguay y de Chile u otros paises spieonsideren asimilados a estos, segun lo reslaelva
COMISION NACIONAL DE VALORES en los términos deltimulo 13 del Decreto N° 174/93, de
conformidad con lo previsto en la Seccion 2 desenée Capitulo y en las restantes normas aplicables

1.2. POLITICA DE INVERSION: el FONDO se constituye con el propdsito de otorgaonable
rentabilidad y liquidez a las inversiones que oeglilos CUOTAPARTISTAS, invirtiendo principalmente
en activos de renta fija. Para el cumplimiento @k dbjetivos de inversion del FONDO, la GERENTE
realizara inversiones en una proporcion no infedbSETENTA Y CINCO POR CIENTO (75%) del
patrimonio neto del FONDO (o la proporcién menore qadmita la COMISION NACIONAL DE
VALORES para un fondo comdn de inversion espe@dts en instrumentos financieros y valores
negociables, ambos de renta fija, publicos o posadon oferta publica, emitidos y negociados en e
Republica Argentina o en las Republicas FederatelaBrasil, del Paraguay, Oriental del Uruguay y de
Chile u otros paises que se consideren asimiladssos, segun lo resuelva la COMISION NACIONAL
DE VALORES en los términos del articulo 13 del B#orN° 174/93. Se deja establecido que a los efectc
del presente REGLAMENTO se consideran como actiiosenta fija aquellos que produzcan una rent:
determinada (ya sea determinada al comienzo o emamento ulterior) en la forma de interés o de
descuento.

2. ACTIVOS AUTORIZADOS: con las limitaciones generales indicadas en eltGlap2, Seccion 6 de
las CLAUSULAS GENERALES, las establecidas en estac®n y las derivadas de los objetivos y
politica de inversion del FONDO determinados eSéacion 1 de este Capitulo 2 de las CLAUSULAS
PARTICULARES, el FONDO puede invertir, en los porges minimos y maximos establecidos a
continuacion, en:

2.1. Teniendo en cuenta la limitacién indicada en wit® 1.2 del presente Capitulo, el FONDO podré
invertir de CERO al CIEN POR CIENTO (100%) del patnio neto en obligaciones negociables
ordinarias, obligaciones negociables convertibles ¢aso de hacerse uso de la opcion se aclaral que
FONDO solo podra invertir de cero al veinticincor miento (25%) del patrimonio neto en acciones),
obligaciones negociables de PYMES, valores reptaseos de deuda de corto plazo emitidos de acuerd
con el régimen especial instituido en el CapituldQferta Pablica Primaria” de las NORMAS (N.T. 200

y mod.), letras hipotecarias, titulos de deuda ipabémitidos por el Estado Nacional, Provincial o
Municipal y por Organismos Publicos, Certificados Walores (CEVAS) representativos de valores
negociables de renta fija y titulos de deuda epstidor fideicomisos financieros, todos con oferdhliga
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emitidos y negociados en la Republica Argentina ¢as Republicas Federativa del Brasil, del Panagua
Oriental del Uruguay y de Chile u otros paises sgieonsideren asimilados a estos, segun lo resizelva
COMISION NACIONAL DE VALORES en los términos deltenulo 13 del Decreto N° 174/93.

2.2. Teniendo en cuenta la limitacion indicada en elt®un2 del presente Capitulo, el FONDO podra
invertir de CERO al CUARENTA POR CIENTO (40%) dedtpmonio neto en LEBACS y NOBACS
Internas emitidas por el Banco Central de la RepalbArgentina; estableciéndose que la inversion er
dichos instrumentos sélo podra ser realizada em dagjue los cuotapartistas del FONDO sean resislent
en el pais conforme la Comunicacion “A” 5206, yaestsujeta a las demas condiciones establecidda por
Comunicacion “A” 5206 y/o toda aquella normativaegan el futuro la modifigue complemento o
sustituya.

2.3. Teniendo en cuenta la limitacién indicada en eit®W.2 del presente Capitulo, el FONDO podra
invertir de CERO al VEINTICINCO POR CIENTO (25%)lgmatrimonio neto en:

2.3.1)Letras emitidas por los Bancos Centrales, obliggesaegociables, valores representativos de deuc
de corto plazo, letras hipotecarias, titulos deddeaiblica emitidos por Estados Nacionales, Prislies o
Municipales y por Organismos Publicos, letras hepatias y titulos de deuda emitidos por fideicosiiso
financieros, todos con oferta publica emitidos gawados en paises distintos del indicado en etopu
2.1.

2.3.2)Acciones preferidas y certificados de participagditidos por fideicomisos financieros con oferta
publica.

2.3.3) Cuotapartes de fondos comunes de inversion abigftocerrados administrados por otra sociedac
gerente registrados en la Republica Argentina @abjeto y politica de inversion sea diverso al abjet
politica de inversion del FONDO, en todo de acuerdn las regulaciones y limitaciones que a estos
efectos establezca la COMISION NACIONAL DE VALORESIentro de los limites y recaudos que este
establezca.

2.3.4) Cuotapartes de fondos de inversion extranjeradufrendo los Exchange Traded Funds’ y los
“Mutual Funds’) autorizados para funcionar como tales por adamticompetente del exterior que cuente
con el reconocimiento de la COMISION NACIONAL DE V@RES, en todo de acuerdo con las
regulaciones y limitaciones que a estos efectablesica la COMISION NACIONAL DE VALORES y
dentro de los limites y recaudos que esta establezc

2.3.5) Cuotapartes de fondos comunes de inversion abieininistrados por otra sociedad gerente
registrados en la Republica Argentina cuyo objefmljtica de inversion sea compatible con el objeto
politica de inversion del FONDO, en todo de acuerdo las regulaciones y limitaciones a que a esto
efectos establezca la COMISION NACIONAL DE VALORESIentro de los limites y recaudos que este
establezca.

2.3.7)Certificados de Valores (CEVAS) representativosaleres negociables de renta variable.
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2.3.8) Certificados de Depositos Argentinos (CEDEARS) auyactivos subyacentes sean valores
negociables de renta fija.

2.4. Teniendo en cuenta la limitacién indicada en eit® 2.1 del presente Capitulo, el FONDO podra
invertir de CERO al VEINTE POR CIENTO (20%) del qaonio neto del mismo en:

2.4.1)Certificados de depdsito a plazo fijo en entidddemncieras autorizadas por el Banco Central de [
Republica Argentina distintas de la DEPOSITARIA.

2.4.2.)Operaciones colocadoras de pase, caucion buyrgatistamos bursétiles y extrabursatiles.
2.4.3.)Cheques de pago diferido (C.P.D.) con oferta pabli

2.5. Teniendo en cuenta la limitacién indicada en eit®2.1 del presente Capitulo, el FONDO podra
invertir de CERO al DIEZ POR CIENTO (10%) del patonio neto del mismo en Divisas.

2.6. El Fondo podra invertir en operaciones de futui@msyards y opciones de los activos indicados en lo
puntos 2.1 2.2 y 2.3 y/o de sus indices represeosay/o de tasa de interés y/o de la moneda d&ocur
legal de la Republica Argentina y/o de moneda ajdra, exclusivamente con la finalidad de asegumar
adecuada cobertura de los riesgos asumidos confoimdispuesto en el articulo 41.c) del Capitula&
las NORMAS.

2.7. En todos los casos, las inversiones del patrimometo del FONDO en activos valuados a
devengamiento deberan realizarse respetando lisdimigentes o los limites maximos que la COMISION
NACIONAL DE VALORES establezca en el futuro, deldercumplirse -de corresponder- con el marger
de liquidez previsto por la normativa aplicableigente.

2.8.En todos los casos, las inversiones del patrimnato del FONDO deberan realizarse respetando lo
limites minimos y méaximos que la COMISION NACIONARE VALORES y/o el Banco Central de la
Republica Argentina establezcan en el futuro.

2.9.ElI FONDO se encuentra dentro de las disposicioaemdiso a) del articulo 29 del Capitulo Xl de las
NORMAS (N.T. 2001 y mod.).

3. MERCADOS EN LOS QUE SE REALIZARAN INVERSIONES: adicionalmente a los mercados
referidos por el Capitulo 2, Seccion 6.14 de laAGSULAS GENERALES, las inversiones por cuenta
del FONDO se realizaran, segun lo determine la Q¥RE en los siguientes mercados: EUA: Bolsa de
Nueva York (NYSE); Bolsa Americana (AMEX); Bolsa Mantil de Nueva York; Mercado Extrabursatil
Institucionalizado (NASDAQ); New York Futures Exclge; Chicago Mercantile Exchange; Chicago
Board Options Exchange; Chicago Board of Trade,chi#gns Over the Counter (OTC) de los Estados
Unidos de Norteamérica. México: Bolsa Mexicana adokés._Canada: Bolsas de Toronto; Montreal y
Vancouver; Toronto Futures Exchange. Chile: Bols&dmercio de Santiago; Bolsa Electronica de Chile
Mercado OTC Qver the Counter) de Chile._Union Europea: Bolsa de Valores de ¥jéolsa de Fondos
Publicos y Cambios de Bruselas; Bolsa de Valore€a@enhague; Bolsa de Paris; Mercado a Términ
Internacional de Francia (MATIF); Bolsa de BerlBplsa de Valores de Francfort; Bolsa de Valores de
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Hamburgo; Bolsa de Munich; Bolsa de Valores de MilBolsa de Luxemburgo; Bolsa de Valores de
Amsterdam; Bolsa de Opciones Europea; Mercado dardai Financieros de Amsterdam; Bolsa de
Valores de Oslo; Bolsa de Valores de Lisboa; Bdisa/alores de Porto; Bolsa de Valores de Madrid
Bolsa de Valores de Barcelona; Bolsa de Valore8itteao; Bolsa de Valores de Valencia; Bolsa de
Valores de Estocolmo; Mercado de Opciones de EstmgoBolsa Internacional de Valores del Reino
Unido y Republica de Irlanda, Bolsa InternacioralFdituros Financieros y Opciones de Londres, Bidsa
Valores y Derivados de Londres; Tradepoint; BolsaAtenas; Mercados OT®yer the Counter) de los
paises que integran la Union Europea. Suiza: Bids&alores de Zurich; Bolsa de Ginebra; Bolsa de
Basilea; Bolsa Suiza de Opciones y Futuros FinaneieHungria: Bolsa de Budapest. Republica Checa
Bolsa de Valores de Praga. Polonia: Bolsa de V@asRusia: Bolsa de Valores de Moscu. Turquia: 80ls
de Estambul. Japon: Bolsa de Valores de Tokio,8BdésValores de Osaka, Bolsa de Valores de Nagoy:
Hong Kong: Bolsa de Valores de Hong Kong, Bols#&udiros de Hong Kong. Singapur: Bolsa de Valores
de Singapur. Taiwan: Bolsa de Valores de TaiwatiatrBolsa de Valores Nacional; Bolsa de Valores de
Bombay, Bolsa de Valores de Calcuta. Indonesias@dk Valores de Jakarta. Malasia: Bolsa de Valore
de Kuala Lumpur. Australia: Bolsa de Valores den8id Bolsa de Valores de Melbourne. Corea: Bolsa d
Valores de Corea. Kenia: Bolsa de Valores de Naingbael: Bolsa de Tel Aviv. Jordania: Bolsa de
Valores de Amman._Libano: Bolsa de Valores de Belkuweva Zelanda: Bolsa de Valores de Nueva
Zelanda. _Sudafrica: Bolsa de Johannesburg. PerisaBde Valores de Lima. Ecuador: Bolsas de
Guayaquil y Quito. Venezuela: Bolsa de Valores dea€as. Colombia: Bolsa de Bogota, de Medellin y de
Occidente._Brasil: Bolsa de Valores de San Pabtte yRio de Janeiro; Bolsa Mercantil y de Futuros;
Mercados OTC Qver the Counter) de Brasil. _Uruguay: Bolsa de Comercio de MontewsidBolsa
Electronica de Montevideo. Mercado OTOvér the Counter) de Montevideo. Las inversiones que se
realicen en Mercados OTO¥er the Counter) se ajustaran a las pautas fijadas por el artde2Tapitulo
XIV de las NORMAS.

4. MONEDA DEL FONDO: es el peso argentino, o la moneda de curso legalequel futuro lo
reemplace.

CAPITULO 3: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 3 DE
LAS CLAUSULAS GENERALES “LOS CUOTAPARTISTAS”

1. MECANISMOS ALTERNATIVOS DE SUSCRIPCION: no se contemplan procedimientos
alternativos de suscripcion de cuotapartes deepteFONDO.

2. PLAZO DE PAGO DE LOS RESCATES: el plazo maximo de pago de los rescates es de TBES
dias habiles bursétiles posteriores a la soliciteldrescate. Cuando se verificaren rescates poortegp
iguales o superiores al 15% (quince por ciento) ptimonio neto del FONDO, y el interés de los
CUOTAPARTISTAS lo justificare por no existir la pb#idad de obtener liquidez en condiciones
normales en un plazo menor, la GERENTE estableagerfplazo de preaviso de hasta 3 (tres) dias
informando su decision y justificacion mediantaeteso “HECHOS RELEVANTES” de la AUTOPISTA
DE LA INFORMACION FINANCIERA.
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3. PROCEDIMIENTOS ALTERNATIVOS DE RESCATE: no se contemplan procedimientos
alternativos de rescate de cuotapartes del preB@N®O.

CAPITULO 4: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 4 DE
LAS CLAUSULAS GENERALES “LAS CUOTAPARTES”

En el supuesto contemplado en el Capitulo 4, Secti6éde las CLAUSULAS GENERALES, las
cuotapartes seran escriturales, emitidas por cuwigltas-ONDO. EIl valor de cuotaparte tiene SEIS (6)
decimales.

1. CRITERIOS ESPECIFICOS DE VALUACION: Conforme con lo previsto en el Capitulo 4, Seccién
3 de las CLAUSULAS GENERALES, se aplicaran los mgtes criterios especificos de valuacion:

1.1. Para los valores negociables en general se toehgeecio de el/los mercado/s autorizado/s por I
COMISION NACIONAL DE VALORES con mayor volumen da éspecie que se trate, de conformidad
con lo dispuesto en las Clausulas Generales 44del Capitulo Xl de las NORMAS.

1.2. Para los Instrumentos de Endeudamiento PublicB)(Emitidos en virtud del Decreto N° 340/96,
cuya vida remanente sea menor o igual a noventacy ¢95) dias, la valuacion se efectuara tomamndo €
precio del mercado en el que estos activos seatizel)ps en cantidades representativas.

1.3. Si un valor representativo de deuda de corto pEmitido de acuerdo con el régimen especial
instituido en el capitulo VI Oferta Publica Prinzayi el plazo de duracion sea menor o igual a 9§ dia
cotizare en alguno de los mercados debidamenterizatdos por la COMISION NACIONAL DE
VALORES, dicho valor representativo de deuda deocpltazo se valuard mediante el célculo del valor
descontado de los flujos de fondos (utilizandoakatinterna de retorno determinada al momento de |
medicion inicial o al momento del dltimo valor demado disponible, lo que ocurra ultimo).

1.4. Para la valuacion de las inversiones en cuotapaltefondos comunes de inversion nacionales s
utilizara la ultima cotizacion de cierre disponjbddteniendo dicho valor de conformidad con lopestido
en los articulos 27 y 28 de la Ley N° 24.083.

1.5. Para el caso de cuotapartes de fondos de invedabexterior del pais, se utilizara el valor de
cotizacion obtenido a través de Reuters o Bloom{eeapcion de la GERENTE).

1.6. Con excepcion de lo dispuesto en el punto 1.6eplente, en el caso de valores negociables gt
coticen en el exterior, incluyendo los valores mégules con oferta publica emitidos por
fideicomisos financieros (titulos de deuda y ciedilos de participacion) negociados en paise
distintos de la Republica Argentina, se tomararetip registrado mas cercano al momento de
valuar la CUOTAPARTE en el mercado en que hayap sidquiridos, obtenidos a través de
Reuters o Bloomberg (a opcién de la GERENTE). Sigir@unstancias ajenas a la GERENTE no
fuera posible contar con dicha informacién el déalal valuacion, se tomard la Ultima cotizacion
informada, salvo el supuesto de valores negociahtegdos por fideicomisos financieros, que se
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valuaran mediante el calculo del valor descontatosl flujos de fondos (utilizando la tasa interna
de retorno determinada al momento de la medicidciaino al momento del ultimo valor de
mercado disponible, lo que ocurra altimo).

1.7.Si un valor negociable emitido por un fideicomigmhciero no cotizare en alguno de los mercados
debidamente autorizados por la COMISION NACIONAL DELORES, se valuara mediante el calculo
del valor descontado de los flujos de fondos @aiido la tasa interna de retorno determinada alentom
de la medicion inicial o al momento del ultimo walte mercado disponible, o que ocurra udltimo). Al
efectuarse el computo del patrimonio neto del FONE20Oncluiran las amortizaciones y rentas puestas
disposicion de los valores representativos de deudzertificados de participacion en fideicomisos
financieros, las que se valuaran conforme a Ip@siilo precedentemente, o en el Capitulo 4, Se8cin
las CLAUSULAS GENERALES, segun corresponda, salue,ccon relacion a la renta, el precio de
cotizacion incluyera en su expresion —de acuerdasanormas o mercado considerado- los interes
devengados.

1.8. Para la valuacion de Cheques de Pago Diferido DQ,Pa valuacion se efectuara conforme a las
siguientes pautas:

- Con negociacién en el mercado el dia de la vanacla valuacién se efectuard tomando el montc
nominal del cheque de pago diferido, aplicandoiahaente la parte proporcional de la tasa de descuen
anual que surja de las operaciones de dichos chatpi@cuerdo a las modalidades establecidas por
mercado donde se negocien.

- Sin negociacion en el mercado el dia de la vadnac La valuacion se efectuara tomando el montc
nominal del cheque de pago diferido, aplicandoiahaente la parte proporcional de la tasa de deszuen
anual del dltimo dia en que se hubiesen negociathosicheques.

1.9. En el caso de operaciones colocadoras de pasecionase tomara el valor de origen, devengandc
diariamente la parte proporcional de la tasa iateta retorno calculable para el instrumento de sgue
trate.

1.10.En el caso de operaciones de préstamo de tiggdammara el valor de cotizacion de los titulos a s
valor de cotizacion vigente conforme a los criteraplicables establecidos en el presente devengan
diariamente la parte proporcional de la tasa iateleretorno aplicable.

1.11.En el caso de operaciones de forwards se tomaedaelde cotizacion de los valores negociables o |
moneda objeto de la transaccién a su valor de amfim vigente conforme a los criterios aplicables
establecidos en el presente.

1.12. Cuando los Certificados de Valores (CEVAs) noamti en algunos de los mercados nacionale:
debidamente autorizados por la COMISION NACIONAL DELORES, se utilizara el precio de cierre
del mercado donde se haya negociado el mayor valuedos respectivos valores subyacentes, con |
deduccion del valor resultante de los costos #&scal comerciales que sean aplicables a los tersedere
los CEVAs
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2. UTILIDADES DEL FONDO: los beneficios devengados al cierre de cada ejeranual del FONDO
seran reinvertidos por la GERENTE.

CAPITULO 5: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 5 DE
LAS CLAUSULAS GENERALES “FUNCIONES DE LA GERENTE”

No existen CLAUSULAS PARTICULARES para este Cayaitul

CAPITULO 6: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 6 DE
LAS CLAUSULAS GENERALES “FUNCIONES DE LAS DEPOSITAR |A”

No existen CLAUSULAS PARTICULARES para este Cayaitul

CAPiTULQ 7: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 7 DE
LAS CLAUSULAS GENERALES "HONORARIOS Y GASTOS A CARG O DEL FONDO.
COMISIONES DE SUSCRIPCION Y RESCATE”

1. HONORARIOS DE LA GERENTE: el limite anual maximo referido por el CapituloS&ccion 1 de
las CLAUSULAS GENERALES es el 5% (cinco por cienpaya las CUOTAPARTES Clase A, y el 3 %
(tres por ciento) para las CUOTAPARTES Clase Bamibos casos mas el Impuesto al Valor Agregado d
ser aplicable, que se devengara diariamente yaog@ava parte se pagara mensualmente, dentro @e los
dias de vencido el mes respectivo.

2. COMPENSACION POR GASTOS ORDINARIOS: el limite anual méaximo referido por el Capitulo
7, Seccion 2. de las CLAUSULAS GENERALES es el 4%atro por ciento) del patrimonio neto del
FONDO para todas las clases de cuotapartes, elseudévengara diariamente y cuya doceava parte
pagara mensualmente, dentro de los 30 dias dedeeelcmes respectivo.

3. HONORARIOS DE LA DEPOSITARIA: el limite anual maximo referido por el CapituldS&ccion 4

de las CLAUSULAS GENERALES es de hasta el 3% (p@sciento) para todas las clases de cuotaparte
mas el Impuesto al Valor Agregado de ser aplicaleyal se devengara diariamente y cuya doceata pa
se pagara mensualmente dentro de los 30 dias d&leesl mes respectivo. Dicho porcentaje se aglicar
sobre el patrimonio neto diario del FONDO, sin daddel patrimonio neto el monto de esta retribnaid

el de los honorarios de la GERENTE.

4. TOPE ANUAL: el limite anual maximo referido por el CapituloSgccion 5 de las CLAUSULAS
GENERALES es el 8% (ocho por ciento) para toda<lases de cuotapartes, mas el Impuesto al Valc

Agregado de ser aplicable.
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5. COMISION DE SUSCRIPCION: juntamente con el precio de suscripcion, el sutmrigle
CUOTAPARTES abonard una suma por comision de adgins de hasta el 2% (dos por ciento) del

monto suscripto para todas las clases de cuotaparés el Impuesto al Valor Agregado de ser agkcab

6. COMISION DE RESCATE: del importe correspondiente al rescate de CUOTAPRR se deducira
una suma por comisién de rescate, de hasta el @pft ciento) del monto rescatado para todaddass

de cuotapartes, mas el Impuesto al Valor Agregadsed aplicable.

7. COMISION DE TRANSFERENCIA: la comision de transferencia sera equivalenteamaision de
rescate que hubiere correspondido aplicar segprelosto en la Seccién 6 precedente.

CAPITULO 8. CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 8 DE
LAS CLAUSULAS GENERALES “LIQUIDACION Y CANCELACION DEL FONDQO”

1. HONORARIOS DE LA GERENTE Y DEPOSITARIA EN SU ROL DE LIQUIDADORES: la
GERENTE y la DEPOSITARIA o0, en su caso, el liquidadubstituto, percibiran como comision de
liquidacion a partir del momento de la aprobaciérésta por la COMISION NACIONAL DE VALORES,
el mismo porcentaje determinado para todas lag<slds cuotapartes hasta ese momento como honora
de la GERENTE y la DEPOSITARIA, incrementado en B8% (cincuenta por ciento) como
compensacién especial por los trabajos inherentefiquidacion.

CAPITULO 9: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 9 DE
LAS CLAUSULAS GENERALES “PUBLICIDAD Y ESTADOS CONTA BLES”

1. CIERRE DE EJERCICIO: el ejercicio economico-financiero del FONDO ciegté81 de diciembre de
cada afio. La GERENTE practicara un inventario @\BO a fin de establecer su estado patrimonial y |
cuenta de resultados. En tal oportunidad la GERENm#ucird una memoria explicativa de la gestion
desarrollada durante el afio, la que incluira lantaude resultados, detalle de los valores y dereagd en
cartera y estado del patrimonio del FONDO debidaeeartificado por los sindicos de la GERENTE y
con dictamen certificado de auditor. Una vez aaligpon de los CUOTAPARTISTAS en las oficinas de
la GERENTE, debera entregarse un ejemplar de laamaml CUOTAPARTISTA que lo solicite. La
GERENTE observara en todo momento las obligacidegsublicidad e informacién de estados contable:
anuales, trimestrales e informacién diaria referalaFONDO, incluyendo los plazos y formas de
presentacion de la informacion a CUOTAPARTISTAS k& OMISION NACIONAL DE VALORES,
conforme el texto vigente de las NORMAS (N.T.200ingd.) y toda otra normativa que en el futuro
dictare la COMISION NACIONAL DE VALORES.
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CAPITULO 10: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CO N EL CAPITULO 10 DE
LAS CLAUSULAS GENERALES “SOLUCION DE DIVERGENCIAS”

No existen CLAUSULAS PARTICULARES para este Cayaitul

CAPITULO 11: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS C ON EL CAPITULO 11 DE
LAS CLAUSULAS GENERALES “CLAUSULA INTERPRETATIVA GE__NERAL”

No existen CLAUSULAS PARTICULARES para este Cayaitul

CAPITULO 12: CLAUSULAS PARTICULARES ADICIONALES “MI __ SCELANEA”

No existen CLAUSULAS PARTICULARES para este Cayaitul

CAPITULO 13: CLAUSULAS PARTICULARES ADICIONALES REL ACIONADAS CON
CUESTIONES NO CONTEMPLADAS EN LOS CAPITULOS ANTERIO RES

1. RESCISION DEL REGLAMENTO: siempre que hubiere razones atendibles para ell®ya medida
contemplase adecuadamente los intereses de los BRIERTISTAS, los 6rganos activos, previa
aprobacion de la COMISION NACIONAL DE VALORES podiade comun acuerdo, rescindir el
presente contrato mediante preaviso de CUATRO (d3es efectuado en legal forma. La rescisior
importara la liquidacion del FONDO.

2. CONSTANCIA DE SALDO DE CUENTA DE CUOTAPARTES: los CUOTAPARTISTAS podran
solicitar en cualquier tiempo una constancia dielcsde su cuenta, debiendo abonar a tal efectods®s
incurridos en su preparacion. Asimismo, la DEPORTA debera: (i) otorgar al CUOTAPARTISTA un
comprobante de su estado de cuenta en el momertsiscripcion o dentro de las VEINTICUATRO
(24) horas de efectuada, sin cargo; (i) un comantd de la constancia del saldo de su cuenta gdibes t
sus movimientos que se inscriban en ella, en cialguomento a pedido del CUOTAPARTISTA y a su
costa y (iii) trimestralmente un resumen de su taiean los movimientos del periodo, sin cargo. Idsn
casos de (i) y (iii) la remisidon se efectuara amddlio del CUOTAPARTISTA, quién podra optar en
forma documentada por retirarlo del domicilio d®EPOSITARIA.

3. OTROS ASPECTOS VINCULADOS A LOS RIESGOS DE INVERSION: bajo ninguna
circunstancia podra entenderse o considerarseagBERENTE o la DEPOSITARIA garantizan implicita
o explicitamente: (i) el rendimiento de las invengs realizadas, (ii) la solvencia de los emisdee$os
activos que integran el patrimonio del FONDO, (i#)existencia de un mercado secundario en el qu
coticen los activos que integran el patrimonioEl@NDO, o (iv) la liquidez de los activos que in&gel
patrimonio del FONDO. En funciébn de lo expuestoedp establecido que la GERENTE vy la
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DEPOSITARIA, en tanto ajusten su actuacion a lapasiciones legales pertinentes y al REGLAMENTO,
no asumiran responsabilidad alguna por tales coosep

4. ARANCELES, DERECHOS E IMPUESTOS: todo tributo, incluyendo sin limitacion aranceles,
derechos e impuestos correspondientes a la negotide los bienes del FONDO, cualquiera fuere st
naturaleza, que de cualquier forma grave la opeaatiel FONDO, aun aquel que incida indirectamente
sobre la misma, sera imputado inmediatamente e $odtados del FONDO.

5. FORMA DE PAGO DE LAS SUSCRIPCIONES Y DE LOS RESQTES: las suscripciones y los
rescates se realizaran en la moneda del Fondecestipeso argentino.

6. PREAVISO: en casos de excepcion que lo justifiquen y en dide la imposibilidad de obtener
liquidez en condiciones normales en un lapso mexlo0FONDO podra aplicar un plazo de preaviso de
hasta TRES (3) dias para solicitar el rescate d@TAPARTES cuando el monto del reembolso supere €
QUINCE POR CIENTO (15%) del patrimonio del FONDO.

7. CLASE DE CUOTAPARTES: se emitirdn por cuenta del FONDO dos (2) clasesui#apartes,
denominadas “Clase A” y “Clase B”. Adquiriran cymstes Clase B las (i) Administracion Nacional ae |
Seguridad Social (ANSES); o (ii) Compaiias Asegorasl regidas por la ley 20.091; o (iii) Personas
juridicas y/o personas fisicas que suscriban cadigpdel FONDO por un monto total de cuanto meno:
$500.000; o (iv) Agentes y sociedades de bolseentag adheridos a entidades no bursétiles queeadqui
las cuotapartes por su propia cuenta; que suscidisacuotapartes directamente con la GERENTE,asin |
intervencion de un agente colocador.

Los restantes inversores que no rednan los regmligiéscriptos para adquirir las cuotapartes Clase E
adquiriran cuotapartes Clase A.

8. FRACCIONAMIENTO DE CUOTAPARTES: se admitiran fracciones de todas las clases ®iaha
un minimo de 1/100 (un centésimo) de cuotaparte.

9. PROCEDIMIENTO DE VALUACION: el valor de las cuotapartes se calculara tododilss habiles
en la moneda del Fondo, el peso argentino. El vddotas cuotapartes clase A y B serd expresado
publicado en la moneda del Fondo, el peso argentino

10. MODALIDADES DE PAGO: se utilizaran las distintas modalidades que perglisistema de pago,
las que deberan encontrarse adecuadas a las dispesilegales y reglamentarias cambiarias qudteasu
de aplicacion.

11. PUBLICIDAD: la GERENTE observard en todo momento las obligasiode publicidad e
informacién referida al FONDO en todos los puntogjee se ofrezca y comercialice el FONDO y a travé:
de su péagina de Internetvw.nchacofondos.com.akos criterios especificos de inversion del FONDIS,
cuales pueden variar durante la vigencia del misa@ncuentran en forma permanente a disposicion d
publico inversor en la pagina de Internet de la GSIKAIN NACIONAL DE VALORES vy de la
GERENTE.
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12. POLITICA DE INVERSION ESPECIFICA: se deja expresa constancia que el FONDO podré e
cualquier momento durante su vigencia adoptar uol@tiga de inversion especifica dentro de las
exigencias contenidas en el articulo 45 del Capiilde las NORMAS (N.T. 2001) de la COMISION
NACIONAL DE VALORES.

13. RIESGOS: LA ADHESION AL PRESENTE REGLAMENTO IMPORTA DE PLENO

DERECHO EL RECONOCIMIENTO Y ACEPTACION POR PARTE DE L CUOTAPARTISTA
DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL REGLAMENTO Y QUE LA SUSCRIPCION O
ADQUISICION DE LAS CUOTAPARTES DEL FONDO ES UNA INV ERSION DE RIESGO,
PARA LO CUAL DEBERA HABER EFECTUADO SUS PROPIOS ANALISIS RESPECTO DE
LAS CARACTERISTICAS Y OBJETIVOS DEL FONDO Y LA ADEC UACION DE LAS
MISMAS A SUS EXPECTATIVAS Y NECESIDADES FINANCIERAS AL MOMENTO DE LA
SUSCRIPCION O ADQUISICION Y CONSTANTEMENTE EN EL FU TURO, SIENDO LA
INFORMACION QUE PUEDA HABER RECIBIDO DE LA GERENTE Y/O DE LA
DEPOSITARIA Y/O DEL AGENTE COLOCADOR UN ELEMENTO MA S EN LA
CONSIDERACION DE LA DECISION PERO DE NINGUN MODO UN ICO NI TENIDO COMO
UNA GARANTIA DE LOS RESULTADOS.

EL RESULTADO DE LA INVERSION EN EL FONDO PUEDE FLUC TUAR EN RAZON DE LA
EVOLUCION DEL VALOR DE LOS ACTIVOS AUTORIZADOS, PUD IENDO LOS
CUOTAPARTISTA NO LOGRAR SUS OBJETIVOS DE RENTABILID AD. LOS DESEMPENOS
POR RENDIMIENTOS PASADOS DEL FONDO NO GARANTIZAN LO S RENDIMIENTOS
FUTUROS DEL MISMO.

NI LA SOCIEDAD GERENTE NI LA SOCIEDAD DEPOSITARIA G ARANTIZAN EL

CUMPLIMIENTO POR PARTE DE LOS EMISORES, DE LOS COMP ROMISOS ASUMIDOS
POR ELLOS EN LOS ACTIVOS EN QUE LA SOCIEDAD GERENTE INVIERTA EL HABER

DEL FONDO. LA AUTORIZACION POR PARTE DE LA COMISION NACIONAL DE
VALORES PARA LA OFERTA PUBLICA EN LA REPUBLICA ARGE NTINA DE VALORES
NEGOCIABLES NO IMPLICA CERTIFICACION SOBRE LA BONDA D DE LOS EMISORES
NI SOBRE LA SOLVENCIA DEL EMISOR.

14. COLACION DE CUOTAPARTES: Se encontraran autorizados a colocar cuotapartdi¢DO, la
GERENTE y la DEPOSITARIA y los agentes colocad@atorizados a tal efecto por las normas de |z
COMISION NACIONAL DE VALORES con los que la GERENT§ la DEPOSITARIA suscriban
acuerdos especificos a tal efecto.

15. PREVENCION DE LAVADO DE DINERO: La GERENTE y la DEPOSITARIA se obligan a
cumplir con todas las disposiciones de la Ley N2£% de Prevencion de Lavado de Dinero y sus
modificatorias y complementarias (incluyendo la L2§.683), asi como también su reglamentacior
conforme las Resoluciones de la UNIDAD DE INFORMA®I FINANCIERA (incluyendo las

resoluciones N° 125/2009, N° 11/2011, N° 229/20N°11/2012, N° 28/2012 y N° 52/2012), los Textos
Ordenados de “Prevencion del lavado de dinero gsoéctividades ilicitas” y el de “Prevencion del
financiamiento del terrorismo” del BANCO CENTRAL DEA REPUBLICA ARGENTINA, el Capitulo

XXII de las Normas de la COMISION NACIONAL DE VALOES y aquellas que las modifiquen y/o las
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reemplacen, asi como con todas las disposicionesuaguier orden o jurisdiccion existentes sobre lg
materia presentes y futuras, segun resulten deaapin.
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